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Resumen

Moody's Local afirma la categoria BB.pa como Entidad a BPR Bank S.A. (en adelante, BPR o
el Banco). La perspectiva asignada es Estable.

Es de sefialar que la presente evaluacion se ha realizado en el marco de la aprobacion de una
nueva Metodologia para Prestamistas Financieros' por parte del Directorio de Moody s Local
PA Calificadora de Riesgo S.A., la misma que establece nuevos criterios para evaluar holdings
financieros, nuevas equivalencias entre la calificacion de fortaleza financiera (largo plazo)
con la de corto plazo, asi como nuevos criterios para evaluar los distintos tipos de
subordinacion de los instrumentos financieros. En este sentido, de acuerdo con lo sefialado
en el parrafo anterior, la calificacion asignada como Entidad a BPR no se ha visto afectada
como parte de la aplicacién de la nueva Metodologia.

La calificacion otorgada se sustenta en la larga trayectoria de sus accionistas y miembros de
la Junta Directiva en la gestién administrativa de entidades financieras en Republica
Dominicana y en otros paises de Latinoamérica. Esto Ultimo se ha visto reflejado, en el
compromiso de los accionistas del Banco a través de aportes adicionales de capital a lo largo
de los dltimos ejercicios por un total de US$13.0 millones a fin de cubrir las pérdidas
operativas de los primeros afos de operacién del Banco y por la colocacién de depositos
relacionados con el Banco por US$173.0 millones en el primer trimestre del 2019. Los
recursos antes indicados han sido invertidos por BPR principalmente en US Treasuries con el
propésito de generar ingresos adicionales para el Banco y simultaneamente compensar el
bajo dinamismo en la colocacién de préstamos. En ese sentido, es de indicar que dichos
dep6sitos se han ido reduciendo gradualmente, asi como la posicién mantenida en US
Treasuries.

Por otro lado, el Banco ha logrado revertir la tendencia de pérdidas a partir del 2021,
logrando obtener utilidad para el cierre del 2022 por US$100 mil, producto de los mayores
ingresos financieros obtenidos principalmente sobre el portafolio de inversiones, como de la
cartera de préstamos, asi como la contencidn de gastos administrativos. No obstante, estos
resultados fueron menores a los obtenidos al cierre del 2021. En ese sentido, Moody s Local
considera que BPR, Bank tiene el reto aun de mantener una tendencia creciente en sus
resultados y continuar manteniendo la sostenibilidad positiva de sus principales métricas
financieras, las cuales se han visto afectadas por el incremento en las tasas y la volatilidad
en el mercado. En linea con lo mencionado, de acuerdo a lo indicado por la Gerencia de
manera conservadora el Banco proyecta obtener pérdidas al cierre del ejercicio 2023,
resaltando que dichas proyecciones se estaran revisando de manera mensual en linea con el
comportamiento del mercado.

También se toma en cuenta la liquidez y bajo riesgo que mantiene la cartera de inversiones,
la cual el 33.39% esta compuesto por US Treasuries y titulos de deuda emitidos por el
Gobierno de Estados Unidos y 35.18% por deuda emitida por el Gobierno de Panama.
Resaltando que el 92.56% del portafolio de inversiones tiene grado de inversion
internacional.

'La metodologia de Prestamistas Financieros fue aprobada y comunicada al mercado el 15 de mayo de 2023. Para consultar la escala de calificacion de Moody's Local,
asi como la metodologia de Prestamistas Financieros, ingrese a https://www.moodyslocal.com/country/pa/methodologies.
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Por otro lado, la calificacién se sopesa de manera positiva el mejor dinamismo que ha presentado la cartera de préstamos al corte evaluado,
superando el monto presupuestado para el mismo cierre. En ese sentido, de acuerdo a las proyecciones recibidas se espera un crecimiento
de aprox. US$20.0 millones o 53% mediante participacion en préstamos BTB o préstamos sindicados estructurados y mediante el
otorgamiento de créditos comerciales con garantia inmobiliaria y a inversionistas internacionales para segunda vivienda.

Sin perjuicio de lo anterior, la calificacidn se encuentra limitada desde revisiones anteriores, por la alta concentracion registrada en los 20
principales depositantes (principalmente compafiias relacionadas) y deudores (no relacionados), las que histéricamente se mantienen en
niveles superiores al 85%, situacién que podria generar escenarios de estrés de liquidez ante el deterioro de algiin deudor representativo o
el potencial retiro de los mayores depositantes. Si bien lo anterior resulta habitual en entidades de reciente operacion, se esperaria que las
concentraciones vayan disminuyendo en la medida que crezcan las colocaciones de préstamos y captaciones de depositos.

Otras limitantes observadas al cierre del 2022, es el ajuste en los ratios de morosidad ante el incremento de la cartera vencida y morosa,
esto como resultado del restablecimiento de la cartera modificada al Acuerdo 4-2013, resaltando de igual manera que dichos créditos
mantienen una amplia cobertura con colateral de bienes inmuebles, que cubren ampliamente el saldo adeudado. Adicionalmente, es
importante sefialar el reducido nivel de reservas del banco, lo cual se propicia una acotada cobertura de las reservas para préstamos sobre
cartera vencida y cartera morosa (6.47%), asi como de reservas sobre la cartera pesada (16.18%). No obstante, es importante sefalar que
ello esta asociado al monto importante de garantias que mantienen los créditos al corte analizado (57.51% de hipotecas sobre bienes
inmuebles y 25.05% de depdsitos). De igual forma, se considera los indicadores de rentabilidad registrados al 31 de diciembre de 2022, que
a pesar de mantenerse en terreno positivo se ajustan respecto a lo observado a diciembre de 2021. Asimismo, es de resaltar los niveles de
eficiencia operativa que se mantienen todavia en niveles desfavorables respecto al promedio de la Banca Internacional.

Moody's Local continuard monitoreando el desempefio financiero de BPR vy la evolucién de sus principales indicadores financieros,
comunicando de forma oportuna cualquier modificacién en la percepcién del riesgo de BPR.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion

»  Obtencidn de utilidades anuales de manera constante a fin de revertir las pérdidas acumuladas contra patrimonio, en conjunto con el
cumplimiento del Plan Estratégico.

»  Posicionamiento de su modelo de negocio y expansién de los activos productivos.
»  Disminucion gradual en la concentracion de los mayores depositantes y deudores, luego de completada la expansion del balance.
»  Mantener niveles adecuados de liquidez y solvencia patrimonial de forma sostenida.

»  Registrar de manera constante una adecuada calidad de la cartera de préstamos y cobertura con reservas.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion
»  Desviacion significativa con respecto a las proyecciones revisadas/aprobadas en el 2018 como parte de su Plan Estratégico.

»  Surgimiento de morosidad en la cartera de préstamos que ejerzan una participacion relevante sobre el total de créditos, en conjunto
con una baja cobertura de la cartera problema con reservas.

»  Desmejora pronunciada en los niveles de capitalizacion, ubicAndose cerca al minimo regulatorio.

»  Registro de descalces de plazo relevantes con respecto a los fondos de capital. Incumplimiento reiterado de las politicas de manejo
de liquidez y calidad de las inversiones.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten al Banco o a la imagen de los accionistas y gestores.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion
»  Ninguna.
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Indicadores Clave

Tabla 1
BPR BANK, S.A.
Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 38,586 21,249 15,978 14,756
indice de Adecuacién de Capital 17.77% 13.88% 36.29% 38.98%
indice Liquidez Legal 60.12% 64.96% 94.26% 106.39%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 5.94% 3.50% 6.43% 0.00%
Reserva para Préstamos™ / Cartera Vencida y Morosa 6.47% 21.42% 13.81% N.A.
ROAE* 0.76% 3.70% -12.82% -4.48%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: BPR Bank, S.A./ Elaboracién: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

BPR Bank, S.A. fue constituido el 4 de febrero de 2015 bajo las leyes de la Republica de Panama. El Banco cuenta con Licencia Internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP), a fin de que puedan realizar operaciones en Panama pero que se originen
y surtan efecto en el extranjero. El Banco inici¢ operaciones formalmente el 1 de junio de 2016 bajo la autorizacién de la SBP contenida
en la nota SBP-DS- N° 2506-2016. BPR ha disefiado un plan estratégico de cuatro afios sobre el cual descansan los principales objetivos
y metas para los primeros afios de operacion. El mercado objetivo del Banco son personas naturales con ingresos anuales que oscilan
entre US$60 mil y US$250 mil y empresas medianas con facturacion entre US$3.0 millones y US$20.0 millones respectivamente,
principalmente en Republica Dominicana y en menor escala en otros paises de Centroamérica y El Caribe.

A continuacién, se detalla el porcentaje de participacion del Banco en cuanto a préstamos, depositos y patrimonio con respecto a todos
los bancos de Licencia Internacional que operan en Panama:

Tabla 2
BPR BANK, S.A.
Participacién de Mercado dentro de la Banca de Licencia Internacional
Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Créditos Directos 0.53% 0.35% 0.26% 0.19%
Depdsitos Totales 1.81% 2.32% 2.41% 2.27T%
Patrimonio 0.36% 0.38% 0.38% 0.35%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Respecto al entorno econémico de Panama, al 31 de diciembre de 2022, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de (INEC) publicd
que el PIB registrd un crecimiento en los dltimos 12 meses de 10.81%, lo cual recoge la reactivacién econdmica, especialmente en los
sectores de actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas; hoteles y restaurantes; construccion; actividades profesionales,
cientificas y técnicas; comercio y transporte, y almacenamiento y correo. A la fecha, Panama cuenta con una calificacion soberana de
Baa2, con perspectiva negativa, asignada por Moody's Investors Service, Inc. (en adelante, MIS), quien también proyecta un crecimiento
del PIB de 4.1% para 2023 y 4.5% para el 2024.

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia, la SBP, a través del
Acuerdo No 2-2020 del 16 de marzo de 2020, estableci® medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vio afectada por la
pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecié una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
podian revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permitio otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacién del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion.

Posteriormente, el 1 de noviembre de 2022, mediante Acuerdo 12-2022 se fijaron los parametros y lineamientos para el restablecimiento

definitivo de la cartera Mencion Especial Modificado al Acuerdo 4-2013. En dicho Acuerdo se establecié que los bancos debian migrar la
cartera de Créditos Modificados clasificados en Mencién Especial Modificado a las categorias del Acuerdo 4-2013. Asimismo, se establecid
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que si un cliente presenta otras debilidades que pudieran afectar su capacidad de pago, el restablecimiento de los Créditos Modificados
se debia efectuar a la categoria de mayor riesgo correspondiente.

Adicionalmente, todos los créditos de la cartera Mencion Especial Modificado reestablecidos al Acuerdo 4-2013 son considerados como
créditos reestructurados. En consecuencia, para que puedan ser reclasificado a una categoria de menor riesgo, se deben cumplir con las
condiciones del articulo 19 del Acuerdo 4-2013 y el periodo de seis meses empieza a contar desde la fecha de migracion
(restablecimiento) a dicho Acuerdo.

Por otro lado, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo e hipoteca) de la cartera Mencion Especial Modificado que
mantengan periodos de gracia y que estuviesen registrados en las categorias de Normal, Mencion Especial y Subnormal, pasan a ser
clasificados en la categoria Subnormal del Acuerdo 4- 2013. Asi también, los Créditos Modificados corporativos o de persona {consumo
e hipoteca) que mantengan periodos de gracia de pago a capital e intereses y que estuviesen en las categorfas de Dudoso e Irrecuperable
son clasificados en la categoria Dudoso e Irrecuperable del Acuerdo 4-2013.

Para los efectos del castigo de todos los préstamos clasificados en la categoria de Irrecuperable, deben seguirse los lineamientos del
articulo 27 del Acuerdo 4-2013 y los plazos respectivos se comenzaran a contar a partir de la fecha de restablecimiento del crédito a las
condiciones de dicho Acuerdo. Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos deben constituir las provisiones sobre la cartera de los
créditos restablecidos al Acuerdo 4-2013, asegurandose de cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
tomando en consideracién el incremento significativo de riesgo. Adicionalmente, deben establecer las provisiones especificas que
requiere el mencionado Acuerdo. Finalmente, como parte de los nuevos lineamientos establecidos mediante el Acuerdo 12-2022 se
elimind toda denominacion de créditos Mencién Especial Modificado de las cuentas contables al 31 de diciembre de 2022.

Por otra parte, debe indicarse que el 28 de marzo de 2023, la SBP publico el Acuerdo No 02-2023, mediante el cual busca fortalecer
diversas instancias del Gobierno Corporativo de sus entidades supervisadas. Al respecto, destaca que exige a las entidades bancariay a la
propietaria de acciones bancarias de bancos, el asegurarse que sus accionistas, miembros de la junta directiva, la alta gerencia y el personal
clave cuenten en todo momento con reconocida idoneidad, reputacion, solvencia moral y econdémica, con independencia de la
naturaleza, complejidad y perfil de riesgos de la entidad.

En otro orden de ideas, es relevante mencionar que mediante Resolucion General De Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034 emitida el
11 de abril de 2023, se ha derogado la Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020. Mientras dicha resolucién estuvo
vigente, los activos de riesgo que estaban clasificados en las categorias 7 y 8, cuyas ponderaciones regulares eran 125% y 150%
respectivamente, ponderaron temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100%. Si bien la vigencia de esta
resolucién es a partir de su promulgacion, las disposiciones contenidas se reflejaran en el informe de cierre del mes de junio de 2023.

Analisis Financiero de BPR Bank, S.A.

Activos y Calidad de Cartera

MENOR SALDO DE DISPONIBLE ANTE EL CRECIMIENTO EN LAS COLOCACIONES Y DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES. DESMEJORA EN
LOS RATIO DE MOROSIDAD

Al 31 de diciembre de 2022, los activos de BPR exhibieron un leve incremento de 0.41% como resultado del crecimiento de la cartera de
colocaciones (+81.59%) y el aumento en el portafolio de inversiones ante la recomposicion del mismo (+0.60%), crecimiento que fue
contrarrestado por el menor saldo de fondos disponibles (-54.48%), cuyos recursos fueron utilizados para fondear el crecimiento antes
mencionado, asi como también por salidas de depésitos de clientes ante el comportamiento del mercado. Respecto a la cartera de
colocaciones dicho incremento se encuentra sustentado en la estrategia del Banco de incrementar la cartera mediante la participacion
en préstamos sindicados estructurados por bancos de la regién y la adquisicién de private equities, en ese sentido, se observa un
crecimiento en los segmentos dirigidos a instituciones financieras (+US$14.17 millones), servicio (+USS$5.4 millones), y préstamos
personales (+USS$2.8 millones), el cual fue levemente contrarrestado por la reduccion en el segmento de comercio (-US$5.7 millones).
De esta manera, se observa una tendencia creciente en la participacion del sector financiero y de servicios que conforman el 71.17% del
total de la cartera, desde 36.75% al cierre de 2021, mientras que el sector de consumo disminuye su participacion a 25.73%, desde
33.35% en diciembre 2021. Con referencia a la segmentacion geografica de la cartera, el 51.10% de las colocaciones se concentraron en
Republica Dominicana, el 42.60% Costa Rica y 6.30% en México, Colombia y Estados Unidos. Por otro lado, es de sefalar que el 63%
de la cartera de préstamos mantiene garantias preferidas (bienes inmuebles y efectivo).

En tanto el crecimiento del portafolio de inversiones esta asociado al aumento en las inversiones a costo amortizado de 37.46% y en las
inversiones a valores a valor razonable con cambios en resultados de 212.5%. Es de mencionar que el Banco ha realizado reclasificaciones
en la cartera de inversiones para mitigar el deterioro del patrimonio ante el incremento de las pérdidas no realizadas afectadas por la
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valorizacién de la cartera de inversiones dadas las condiciones de mercado impulsados por el incremento de las tasas de interés. Por otro
lado, es de mencionar que, en el 2019, el Banco recibio fondos (mediante depésitos a plazo) de parte relacionada los cuales fueron
invertidos principalmente en US Treasuries. Estos depdsitos han ido retirdndose del Banco gradualmente, tal como estaba estipulado
desde el inicio, conllevando a la liquidacion de las posiciones en US Treasuries en las cuales se habia invertido los fondos captados por
parte de la compafiia relacionada. A pesar de la menor participacion del portafolio de inversiones dentro del balance, este rubro se
mantiene como el principal activo del Banco con una participacion de 78.72%.

Respecto a la calidad de la cartera al 31 de diciembre de 2022, se observa un incremento en el ratio de morosidad como resultado del
re-establecimiento de la cartera modificada al Acuerdo 4-2013, en ese sentido la cartera morosa presenté un saldo de USS$1.5 millones
y la cartera vencida US$743 mil, correspondiente a tres créditos, dos (2) del sector de comercio y uno (1) del sector de consumo, los
cuales mantiene garantfas de bienes inmuebles que cubren el 100% del saldo adeudado. El incremento en la cartera deteriorada trajo
como consecuencia un aumento en el indice de morosidad a 5.94%, desde 3.50% a diciembre de 2021. En tanto la cartera por
clasificacion de riesgo, al cierre del 2022, el 94.06% de la cartera se encuentra en la categoria Normal, mientras que la cartera pesada
(subnormal, dudoso e irrecuperable) paso a 2.38% desde 9.87% a diciembre 2021, producto del desplazamiento de créditos hacia la
categoria de mencién especial. Cabe resaltar que el 82.55% de la cartera de préstamos de BPR estd cubierta con garantias tangibles
(depdsitos 25.05% y bienes inmuebles 57.51%), por lo que los niveles de reservas mantenidas para la cartera de préstamos son bajos.

Grafico 1 Gréfico 2
Evolucién de las Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Evolucion de la Clasificacion de la Cartera de Préstamos
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Fuente: BPR Bank, S.A. / Elaboracién: Moody's Local Fuente: BPR Bank, S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Pasivos y Estructura de Fondeo

LOS DEPOSITOS SE MANTIENEN COMO LA PRINCIPAL FUENTE DE FONDEO. CONTINUA LA ALTA CONCENTRACION EN LOS PRINCIPALES
DEPOSITANTES.

Al 31 de diciembre de 2022, las captaciones de depdsitos del Banco exhibieron una disminucién de 10.28% producto de menores saldos
mantenidos en depdsitos de ahorro y a plazo, ocasionado por el retiro de un depdsito de una compafiia relacionada, asi como la salida
de depositos por necesidades de los clientes. En tanto los depdsitos a la vista presentaron un crecimiento de 44.33% principalmente a
un cliente relacionado el cual disminuy¢ el saldo de un depésitos a plazo para registrarlo en su depdsito a la vista, de acuerdo a lo indicado
por la Gerencia. A pesar de lo antes mencionados los depdsitos se mantuvieron como la principal fuente de fondeo del Banco con una
participacion de 84.62% sobre el total de activos y cuyo saldo se ubica por encima de lo presupuestado al cierre del 2022.

En tanto la concentracion de depositantes se mantuvo elevada; considerando que los 20 mayores depositantes representaron el 86.79%
del total de depdsitos (93.39% a diciembre 2021) como resultado del monto significativo de los depésitos captados de empresas
relacionados y la reducida base de depositantes. Por su parte, el patrimonio presenté un crecimiento leve de 0.70%, producto de la
retencién de las utilidades generadas en el ejercicio, las cuales fueron parcialmente contrarrestadas por la menor utilidad del ejercicio y
por las pérdidas no realizadas en inversiones.
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Gréfico 3 Gréfico 4
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Solvencia

INDICADORES DE SOLVENCIA SE MANTIENEN EN NIVELES ADECUADOS COMO RESULTADO DEL AUMENTO EN LOS FONDOS DE
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2022, el indice de Adecuacion de Capital (IAC) de BPR Bank aumentd a 17.77%, superior a lo obtenido en el periodo
anterior (13.88%); no obstante, se ubica por debajo del promedio de los Bancos de Licencia Internacional (27.69% a diciembre de 2022).
El mejor desempefio de esta métrica se explica por el efecto de mayores fondos de capital (+1.25%) y la disminucion de los activos
ponderados por riesgos (-20.92%), como resultado de la venta de un crédito en especifico y la reclasificacion en la estructura de
inversiones, disminuyendo la exposicion en titulos del Tesoro de los Estados Unidos y reemplazando por Bonos Soberanos del Gobierno
de Panama y titulos de deuda locales y extranjeros. De acuerdo con lo indicado por la Gerencia del Banco, al cierre del ejercicio 2023 se
espera cerrar con un IAC que se ubique aprox. en 15%.

Rentabilidad y Eficiencia

AJUSTES EN LOS RESULTADOS DEL BANCO ANTE LOS MAYORES GASTOS FINANCIEROS PERCIBIDOS EN LINEA CON LAS CONDICIONES
DEL MERCADO

Al 31 de diciembre de 2022, la utilidad neta de BPR Bank descendié a US$100 mil, registrado una reduccion de 79.22% respecto al mismo
periodo del afio previo, producto principalmente del mayor gasto financiero como resultado del uso de lineas de financiamiento y una
alza en las tasas de interés pasivas, lo cual incidié en el aumentd de 52 bps en el costo de fondos. En ese sentido, el margen financiero
bruto se ajusta al ubicarse en 68.53%, desde 93.90%, esto a pesar de los mayores ingresos financieros obtenidos principalmente de la
cartera de inversiones y préstamos, aunado al incremento en tasas. Por otro lado, el Banco presento pérdida neta por instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados de US$210 mil {(ganancias por US$309 mil a diciembre de 2021), como resultado
valorizacién de la cartera de inversiones en linea las condiciones de mercado y las subidas de tasas. En tanto las provisiones para pérdidas
netas presentaron una reversion de US$43 mil, producto de la venta de un crédito en especifico.

Respecto a los gastos generales y administrativos presentaron una disminucion de 5.39% asociado a la reduccién de los gastos de salarios
y honorarios y servicios profesionales, asi como en depreciacion y amortizacion (-7.63% y -31.64%, respectivamente). No obstante, a
pesar de los menores gastos administrativos el indicador de eficiencia operacional se situd en 98.22% desde 85.55% a diciembre de
2021, ubicandose en niveles muy superiores al promedio de la banca internacional. En esta linea, el banco registra indicadores de
rentabilidad anualizados (ROAE y ROAA) que se ajustan respecto al cierre de 2021, ante los menores resultados obtenidos por el Banco.
De acuerdo con lo indicado por la Gerencia del Banco, se proyectan pérdidas por US$96 mil al cierre del 2023 producto de los mayores
gastos financieros ante el incremento de las tasas. Estds proyecciones, de acuerdo con lo sefialado, se estaran revisando mensualmente
en base al comportamiento del mercado.
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Liquidez y Calce de Operaciones

AJUSTES EN LOS NIVIVELES DE LIQUIDEZ. EL BANCO PRESENTA CALCE NEGATIVO ACUMULADO EN TODOS LOS TRAMOS

Al 31 de diciembre de 2022, el 68.57% del portafolio de inversiones se encontrd compuesto por titulos de Gobierno de Estados Unidos
(33.39%) y Panama (35.18%); y en menor proporcion por titulos de deuda emitidos por emisores corporativos y de otros gobiernos. Del
total del portafolio de inversiones, el 92.56% posee grado de inversion internacional, un 2.94% mantiene grado de inversién local y un
4.50% sin grado de inversion internacional. Respecto al indice de Liquidez Legal, al cierre del 2022 se situd en 60.12%, disminuyendo
con respecto al 64.96% reportado al cierre del 2021, ante el menor saldo del disponible (-54.48%) cuyos recursos fueron utilizados para
para fondear el crecimiento de la cartera de préstamos y ante la recomposicion del portafolio de inversiones.

En tanto el Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) se ubicé en 804.59% cumpliendo con el ratio minimo regulatorio (100%). El
ajuste en la liquidez antes mencionado, trajo como resultado una desmejora en la cobertura que las disponibilidades? brindan a los
depositos a la vista y de ahorro, la cual pasé a 8.61%, desde 18.60% a diciembre 2021. Al considerar las inversiones, la cobertura aumenta
a 99.64%, desde 96.0%, manteniéndose en niveles superiores al promedio de la Banca Internacional. En relacion al calce contractual
entre activos y pasivos, al cierre del ejercicio 2022, la Entidad presenta descalces acumulados en todos los tramos, ante el incremento de
sus operaciones pasivas. Lo anterior estaria parcialmente mitigado con lineas de financiamiento disponibles (disponibilidad del 71.41%),
cubriendo el 84% del descalce, sin embargo, las mismas afectan el margen dado su alto costo por las situaciones de mercado actuales,
de acuerdo a lo indicado por la Gerencia.

Grafico 7 Gréfico 8
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¢ Disponibilidades = Efectivo, depositos e inversiones financieras
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BPR BANK, S.A.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera
(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVO 259,191 258,123 267,517 275,016
Efectivo y Bancos 14,497 31,849 4,573 4,51
Inversiones 204,027 202,820 244,628 253,339
Préstamos Brutos 38,586 21,249 15,978 14,756
Préstamos Netos 38,472 21,096 15,881 14,700
TOTAL PASIVO 246,055 245,079 254,51 263,535
Depésitos 219,321 244,458 253,698 262,635
Pasivos por arrendamiento 158 218 386 480
TOTAL PATRIMONIO NETO 13,136 13,044 13,006 11,481
Capital Social 23,000 23,000 23,000 20,000
Utilidad / Pérdida acumulada (10,028) (9,988) (10,457) (8,822)
(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 4,761 3,788 4,308 5,944
Gastos Financieros (1,499) (231) (1,601) (3,240)
Resultado Financiero Bruto 3,263 3,557 2,707 2,703
Provisiones para Créditos e Inversiones (43) (77) (920) (39)
Resultado Financiero Neto 3,256 3,417 1,699 2,620
Gastos Operativos (3,127) (3,306) (3,448) (3,543)
Utilidad / (Perdida Neta) 100 481 (1,569) (511)
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BPR BANK, S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Liquidez
Disponible " / Depésitos totales 6.61% 13.03% 1.80% 1.72%
Disponible / Depésitos a la vista y ahorros 8.61% 18.60% 2.89% 3.85%
Disponible / Activos 5.59% 12.34% 1.71% 1.64%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos totales 99.64% 96.00% 98.23% 98.18%
Préstamos netos / Depésitos totales 17.54% 8.63% 6.26% 5.60%
Préstamos netos / Fondeo total 15.67% 8.63% 6.26% 5.60%
20 mayores depositantes / Total depdsitos 86.79% 93.39% 93.52% 94.19%
Disponible / 20 mayores depositantes 0.08 0.14 0.02 0.02
indice Liquidez Legal 60.12% 64.96% 94.26% 106.39%
Solvencia
indice de Adecuacién de Capital @ 17.77% 13.88% 36.29% 38.98%
Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 17.77% 13.88% 36.29% 38.98%
Pasivos totales / Patrimonio 18.73x 18.79x 19.57x 22.95x
Compromiso Patrimonial @ 15.13% 3.28% 5.61% -1.57%
Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 1.93% 3.50% 0.00% 0.00%
Cartera vencida y morosa / Préstamos Brutos 5.94% 3.50% 6.43% 0.00%
Cartera vencida. morosa y castigos / Préstamos Brutos 5.94% 3.73% 6.43% 0.00%
Reserva para préstamos / Cartera vencida 19.95% 21.42% N.A. N.A.
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 6.47% 21.42% 13.81% N.A.
Reserva dindmica / Préstamos brutos 0.41% 0.74% 0.98% 1.00%
Reserva para préstamos + dinamica / Créditos vencidos y morosos 13.30% 42.46% 29.03% N.A.
Reserva para préstamos / Cartera pesada ) 16.18% 17.23% 159.33% 12.87%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 87.57% 95.04% 97.35% 99.77%
Rentabilidad
ROAE* 0.76% 3.70% -12.82% -4.48%
ROAA* 0.04% 0.18% -0.58% -0.29%
Margen Financiero neto 68.37% 90.22% 39.43% 44.07%
Margen Operacional Neto 2.10% 12.71% -36.43% -8.60%
Margen Neto 2.10% 12.71% -36.43% -8.60%
Rendimiento sobre activos productivos* 1.86% 1.46% 1.60% 3.45%
Costo de Fondeo* 0.61% 0.09% 0.62% 2.00%
Spread Financiero* 1.24% 1.36% 0.98% 1.45%
Otros Ingresos / Utilidad Neta -28.22% 76.77% -11.47% -80.55%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 65.68% 87.27% 80.03% 59.60%
Eficiencia Operacional © 98.22% 85.55% 123.22% 117.09%
Informacién Adicional
Numero de deudores 97 41 29 21
Crédito promedio (USS) 433,587 531,814 614,683 533,265
Numero de oficinas 1 1 1 1
Castigos LTM (US$/ Miles) 0 52 0 0
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0 0.28% 0 0
*Ultimos 12 meses.
(1) Disponible = Efectivo y Depésitos en bancos
(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo
(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos) / Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal. Dudosos e Irrecuperable
(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
5 BPR Bank, S.A.



MOODY'S LOCAL PRESTAMISTAS FINANCIEROS

Anexo |

Historia de Calificacion

BPR Bank. S.A.
Calificacion Anterior Perspectiva Calificacion Actual ~ Perspectiva . .
Instrumento (30.06.22)" Anterior (al 31.12.22) Actual Definicién de la Categoria Actual
Los emisores o emisiones calificados en BB.pa
Entidad BB.pa ) BB.pa Estable cuentan con una calidad credlfu'aa por debajo
del promedio en comparaciéon con otros

emisores y transacciones locales.

2/Sesion de Comité del 21 de noviembre de 2022.

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La calificaciéon otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como
el Codigo de Conducta, las metodologias de calificacién aplicadas por Moody s Local PA, las categorias de calificacion de Panama y las
calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de
Prestamista Financieros vigente. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
de 2020, 2020, 2021y 2022 de BPR Bank, S.A. Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente
de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma.
Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones
del informe de calificacién se realizan segun la regulacién vigente.
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